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VIDEN OM

Kurssikringsinstrumenter i
arsrapporten

Med en voksende globalisering og sterre samhandel med udenlandske REVISION OG REGNSKAB
kunder har mange virksomheder behov for og enske om at sikre Juli 2019
virksomheden mod fremtidige udsving i eksempelvis valutakurser og
ravarepriser. For at sikre sig kan virksomhederne ggre brug af utallige
muligheder, hvoraf de mest kendte er valutaterminskontrakter, swaps,
optioner og futures.

Definition ’ ’

Finansielle instrumenter daekker over bade primaere og afledte finansielle

instrumenter. De primaere finansielle instrumenter knytter sig oftest til virksomhedens Hvis en fl.nanSIel
aktivitet og omfatter blandt andet tilgodehavender, likvider, leverandergaeld og kontrakt ikke kan
prioritetsgaeld, mens afledte finansielle instrumenter defineres som et finansielt kategoriseres som
instrument: en sikringskontrakt,
e hvis vaerdi @ndres som felge af andringer i en specifik rentesats, er den .en
vaerdipapirkurs, ravarepris, valutakurs eller lignende variabler (kaldet ”det spekulatlons-
underliggende”) kontrakt.

e som ved indgaelsen ikke kraever eller kun kraever begraenset nettoinvestering i
forhold til andre typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa
a@ndrede markedsvilkar

e som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

7

Zndringer til arsregnskabsloven

Den gaeldende arsregnskabslov indeholder enkelte bestemmelser vedrgrende afledte
finansielle instrumenter. Herudover kan IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og
maling anvendes til udfyldelse af lovens rammer. Fra den 1. januar 2018 har IFRS 9
Finansielle instrumenter vaeret gaeldende.

Denne publikation er skrevet i generelle vendinger

Zndringen til arsregnskabsloven, der trader i kraft med virkning fra regnskabsar, der 0g skal alene betragtes som generel vejledning.
starter 1/1 2020 og senere, abner op for en fortolkning efter IFRS 9 i stedet for IAS 39. Publikationen deekker ikke specifikke situationer,
Hvis IFRS 9 vaelges som fortolkning til arsregnskabsloven (den galdende og a&ndrede), 0g du bor ikke handle - eller undlade at handle -

uden at have fdet professionel radgivning. Kontakt
venligst BDO for at drofte de specifikke problem-
stillinger. BDO, vores partnere og medarbejdere

kan dette alene ske i det omfang, at IFRS 9 ikke er i konflikt med lovens ordlyd.

Hvis IFRS 9 vaelges som fortolkning til arsregnskabsloven, vil det kraeve en grundig pdtager os ikke ansvar for tab foranlediget af en
gennemgang af standarden, da IFRS 9 grundlaeggende aendrer ved den handling, der er taget - eller ikke er taget - pd bag-
regnskabsmaessige behandling af de finansielle kontrakter. grund af oplysningerne  denne publikation.
Kategorisering

De afledte finansielle instrumenter opdeles regnskabsmaessigt i to grupper
”spekulation” og ”regnskabsmaessig sikring”.
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Hvis der er tale om regnskabsmaessig sikring, skelnes der mellem ”dagsvaerdisikring” og
”sikring af fremtidige pengestreamme”. Hertil kommer sikring af nettoinvesteringer i en
selvstaendig udenlandsk enhed. Indregning af de lebende vaerdireguleringer er
forskellig, alt efter hvilken type af sikring der er tale om.

Ved regnskabsmaessig sikring skal vaerdien af den finansielle kontrakt indregnes i
balancen. Den lgbende vaerdiregulering skal ved dagsvaerdisikring indregnes som en
finansiel post i resultatopggrelsen, mens vaerdireguleringen ved sikring af fremtidige
pengestrgmme skal indregnes over egenkapitalen indtil tidspunktet for realisation.
Hvis en finansiel kontrakt ikke opfylder betingelserne for at vaere regnskabsmaessig
sikring, er det en spekulationskontrakt, og vaerdireguleringen af kontrakten skal i sa
fald indregnes i resultatopgerelsen.

Figur 1 viser den regnskabsmaessige behandling, opdelt pa sikringstyper.
Figur 1: Regnskabsmeessig behandling af sikringsinstrumenter:

Kategori af finansielle kontrakter Forste Efterfolgende indregning Lebende vaerdiregulering

indregning

Spekulation

Det sikrede IR IR IR

Sikringskontrakten Kostpris Dagsveerdi Resultatopggrelse

Sikring af dagsveerdi

Det sikrede Kostpris Dagsvaerdi/amortiseret Resultatopgerelse
kostpris

Sikringskontrakten Kostpris Dagsveerdi Resultatopggrelse

Sikring af fremtidige pengestremme

Det sikrede IR IR IR

Sikringskontrakten Kostpris Dagsveerdi Egenkapital (indtil

realisation)
Resultatopggrelse for sa
vidt angar den ineffektive
del

Sikring af nettoinvesteringer i en

selvstaendig udenlandsk enhed

Det sikrede (valutadelen) Kostpris Dagsvaerdi for sa vidt Egenkapital for sa vidt

angar valutakursregulering | angar valutakursregulering

Sikringskontrakten Kostpris Dagsveerdi Egenkapital for sa vidt
angar valutakurs

Betingelser for sikring

Arsregnskabslovens regler for sikring kan kun benyttes, safremt falgende betingelser
opfyldes:

e  Sikringstransaktionen skal sikre virksomheden mod en risiko.

e  Sikringstransaktionen skal vaere effektiv til at reducere ovennavnte risiko.

e Ved sikring af fremtidige pengestremme skal det vaere meget sandsynligt, at
transaktionerne bliver gennemfart.

Desuden er det en betingelse, at der indgar en ekstern part i sikringsforholdet, hvilket
udelukker muligheden for at indga koncerninterne sikringstransaktioner, da eventuelle
gevinster eller tab vil blive elimineret ved regnskabskonsolideringen.

En uddybende beskrivelse af de enkelte betingelser for regnskabsmaessig sikring kan
findes i henholdsvis IAS 39, afsnit 88 og IFRS 9 afsnit 6.4.1.
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Opfyldes betingelserne for sikring, skal virksomheden skelne mellem tre typer af
sikringsforhold:

e sikring af dagsveerdi
e sikring af fremtidige pengestramme
e sikring af en nettoinvestering i en selvstaendig udenlandsk enhed.

Sikring af dagsvaerdi

Sikring mod andringer i dagsvaerdien af et indregnet aktiv/forpligtelse eller en
identificerbar del af sadan et aktiv/forpligtelse.

Som eksempler kan naevnes kurssikring af en obligationsbeholdning med fast rente, hvor
en stigning i renteniveauet vil medfare kursfald eller sikring af valutarisiko pa et
tilgodehavende i fremmed valuta.

Sikring af fremtidige pengestremme
Sikring mod aendringer i belgbsstarrelsen pa fremtidige transaktioner.

Som eksempler herpa kan naevnes et forventet keb af varer eller driftsmidler i fremmed
valuta, hvor man gnsker at sikre sig mod kursstigning frem til det forventede
anskaffelsestidspunkt, sikring af valutakurs pa fremtidige salgstransaktioner eller sikring
mod rentestigning pa et variabelt forrentet lan.

Sikring af en nettoinvestering i en selvstandig udenlandsk enhed

Sikring mod valutakurstab pa beholdning af aktier og lignende i udenlandske
dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Indregning

Den farste indregning af afledte finansielle instrumenter skal ske, nar virksomheden
bliver underlagt sikringsinstrumentets kontraktlige bestemmelser. Forste indregning
skal ske til kostpris, svarende til det belgb det har kostet at indga kontrakten.

Herefter skal virksomheden opgere dagsveerdien af de ikke-afsluttede kontrakter og
indregne til dagsvaerdi i balancen. Dagsvaerdien svarer i princippet til, hvad kontrakten
kan afstas for, eller hvad det vil koste at traede ud af kontrakten. Denne positive eller
negative vaerdi for virksomheden indregnes i balancen, som henholdsvis aktiv
(tilgodehavender) eller forpligtelse (gaeld).

Posteringen af de lebende veaerdireguleringer afhaenger som tidligere beskrevet af,
hvilken regnskabsmaessig kategori af kontrakt, der er tale om, jf. figur 1.

Modregning

Den generelle regel om modregningsforbud kan fraviges ved indregning af indtaegter og
omkostninger fra sikringsinstrumenter og det sikrede, nar der er tale om sikring af
dagsvaerdier. | resultatopgerelsen vises en nettovaerdiregulering af det sikrede og
sikringskontrakten.

Arsregnskabslovens § 50, stk. 2 stiller dog krav om, at bruttovaerdien af de modregnede
belagb skal oplyses i noterne.

| balancen ma der ikke ske modregning af det sikrede aktiv/forpligtelse og

sikringsinstrumentet. Det sikrede aktiv og forpligtelse skal opgeres adskilt fra
sikringsinstrumentet.
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Hvem skal anvende reglerne?

Danske virksomheder fra og med regnskabsklasse B skal anvende reglerne om indregning
og maling af afledte finansielle instrumenter, jf. arsregnskabslovens §§ 33, 36, og 37
samt de tilhgrende notekrav. Hertil kommer muligheden for at anvende § 37 a,
hvorefter det er muligt ligeledes at male de sikrede finansielle aktiver og forpligtelser
til dagsvaerdi, nar de er genstand for en effektiv regnskabsmaessig sikring.

Arsregnskabsloven har ikke en detaljeret beskrivelse af den regnskabsmaessige
behandling. For en uddybning henvises derfor til de internationale regnskabsstandarder
IAS 32 og IAS 39 samt IFRS 9 for bidrag til fortolkning.

Virksomheden kan som et alternativ til arsregnskabsloven vaelge at anvende fuld IFRS
for indregning og maling af finansielle instrumenter. Tilvaelges IFRS for indregning og
maling er virksomheden ogsa omfattet af tilhgrende praesentations- og oplysningskrav i
IFRS, som fx IFRS 7 og 13.

Praesentation af og oplysning om afledte finansielle instrumenter
Ledelsesberetningen

Virksomheder i regnskabsklasse C og D skal beskrive de saerlige risici ud over almindeligt
forekommende risici inden for virksomhedens branche, herunder forretningsmaessige og
finansielle risici, som virksomheden pavirkes af.

Disse risici kan virksomheden i en grad sikre sig mod ved anvendelse af afledte
finansielle instrumenter. Det kan derfor vaere hensigtsmaessigt at beskrive:

e hvilke finansielle instrumenter, der anvendes
e hvilke risici, der er knyttet hertil
e baggrunden for, at disse finansielle instrumenter anvendes eller opstar.

Herudover anbefales det, at der gives oplysninger om:

e virksomhedens politik mht. styring af risici knyttet til finansielle instrumenter
e hvorvidt virksomheden prever at undga en koncentration af risici
o tiltag til reduktion af risici.

Med andringerne til arsregnskabsloven, der traeder i kraft med virkning fra
regnskabsar, der begynder 1. januar 2020, skal virksomheder i regnskabsklasse C og D i
ledelsesberetningen medtage nedenstaende oplysninger, nar de i vaesentligt omfang
anvender finansielle instrumenter:

e En beskrivelse af virksomhedens mal og politikker for styring af finansielle
risici, herunder virksomhedens politik for sikring for alle stgrre grupper af
forventede fremtidige transaktioner, for hvilke der anvendes regnskabsmaessig
sikring, og

e En beskrivelse af virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med mulige
aendringer i priser, kreditvaerdighed, likviditet og pengestreamme.

Omfanget og indholdet af beskrivelserne i ledelsesberetningen vil vaere afhangig af, i

hvilket omfang virksomheden anvender finansielle instrumenter, og i hvilket omfang
virksomheden er eksponeret over for de forskellige typer af finansielle risici.
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Anvendt regnskabspraksis
| beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis skal der gives oplysninger om:

e  kriterier for indregning af finansielle aktiver og forpligtelser i balancen

e vardiansaettelsesmetoder ved ferste indregning samt ved efterfelgende
maling, herunder udgangspunktet for malingen

e  kriterier for resultatfgring af indtaegter og omkostninger knyttet til finansielle
aktiver og forpligtelser.

Noteoplysninger

Arsregnskabsloven indeholder szerlige oplysningskrav i forbindelse med anvendelse af
afledte finansielle instrumenter. Der skal gives oplysninger om omfanget og karakteren
af det afledte finansielle instrument, hvilket vil omfatte de vaesentligste aftalevilkar, fx
valuta, maengde og lobetid. Der skal ogsa oplyses om sikkerheden for pengestremmene,

hvilket vil afhange af modpartens betalingsevne. HAR DU SP@RGSMAL,

SA KONTAKT DIT
Noteoplysningskravet gaelder som udgangspunkt for det enkelte finansielle instrument, N/AERMESTE BDO
men gruppering af oplysningerne er tilladt, safremt det sker for en ensartet gruppe af KONTOR

afledte finansielle instrumenter.

Baggrunden for oplysningskravet er, at afledte finansielle instrumenter kan udgere en
stor risiko for tab eller gevinst for virksomheden, som det er vaesentligt for A
regnskabsbrugerne at fa oplysninger om. :

Noteoplysningskravet er galdende fra og med regnskabsklasse B. [ PN i '; b

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en
danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er
medlem af BDO International Limited - et UK-
baseret selskab med begraenset haeftelse - og en
del af det internationale BDO netvaerk bestdende
af uafhaengige medlemsfirmaer. BDO er varemaerke
for bade BDO netvaerket og for alle BDO
medlemsfirmaerne. BDO i Danmark beskaeftiger
mere end 1.200 medarbejdere, mens det
verdensomspaendende BDO netveerk har ca. 80.000
medarbejdere i mere end 160 lande.
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